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Disclaimer

La informacion contenida en este documento es de caracter meramente referencial y con base a informacion publica. La
compafia respecto de la cual tal informacion se refiere y los asesores financieros que han intervenido en su preparacion no
garantizan ni asumen responsabilidad respecto a los supuestos que sirvieron de base de esta presentacion. Por lo anterior, el
destinatario de esta informacién debera efectuar un analisis independiente y tomar sus decisiones de inversion en base a

informacion y conclusiones propias con prescindencia de la informacidn que se entrega en esta presentacion.




Resumen Ejecutivo

Situacion

Actual

Embotelladora Andina S.A. (la “Compania”, “Andina”) estd evaluando homologar los covenants financieros de sus
distintas emisiones de bonos vigentes

Al observar una recuperacion econdmica lenta y eventos que generan incertidumbre en los mercado, la Compafia ha
decidido mantener una politica conservadora reduciendo el plan de inversiones para el afio 2020 desde US$ 165 millones
a US$ 90-100 millones y adecuandose a mayores niveles de liquidez ante eventos inesperados

Existe un aumento de pasivos totales de la Compafia explicado por la colocacién del bono 144-A efectuada en enero del
presente afio. Dicho endeudamiento adicional, junto con el efecto de conversion de cifras por fluctuaciones de los tipos de
cambio y por el Mark-to-Market de los derivados Cross Currency Swaps, ha afectado el ratio de Endeudamiento Financiero
de las Series de Bonos B1 y B2 vigentes de la Compafiia. Sin embargo, los mismos efectos han sido sustancialmente
menores en el ratio de Endeudamiento Financiero Neto de las Series de Bonos BEKOP-C, BANDI-D, BANDI-E y BANDI-
F, ya que en estas series el Endeudamiento Financiero es neto de Efectivo y Equivalentes

Cabe mencionar que la Compafiia toma Cross Currency Swaps para mantener la deuda en la misma moneda en que se
originan los flujos, y asi reducir el riesgo econémico de fluctuaciones del tipo de cambio

Pese a lo anterior, no se anticipan problemas de solvencia ni de liqguidez en la Compafiia. No obstante, las volatilidades
de mercado podrian eventualmente afectar los niveles de ciertos resguardos financieros

La Compaiiia esta evaluando homologar las clausulas referentes a Obligaciones y Limitaciones Financieras buscando que
el covenant de Endeudamiento Financiero de las Series BANDI-B1 y BANDI-B2, considere el efectivo recaudado, de manera
similar a las Series de Bonos BEKOP-C, BANDI-D, BANDI-E y BANDI-F
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Analisis de Lineas y Series de Bonos Vigentes en el Mercado Local

Descripcion de Lineas
Fuente: CMF, Riskamerica

Fecha de Inscripcion Plazo (afios) Series Vigentes Monto de la Linea (UF) Mor(;t:llzlfﬂzrgble

2540 21-06-2001 B1, B2 3.700.000
641 23-08-2010 30 c® 2.500.000 UF 1.000.000
759 20-08-2013 10 - 3.000.000 UF 3.000.000
760 20-08-2013 30 D, E 8.000.000 UF 1.000.000
911 30-08-2018 10 - 10.000.000 UF 10.000.000
912 30-08-2018 30 F 10.000.000 UF 4.300.000
971 23-10-2019 10 - 10.000.000 UF 10.000.000
972 23-10-2019 30 - 10.000.000 UF 10.000.000
Descripcion de Series @
Fuente: CMF, Riskamerica
Series Fechade Tasade Tasade Plazo Fecha Rescate Clausula Moneda Monto Monto
Vencimiento Emision Colocacion (afos) Anticipado Rescate Colocado (UF) Vigente (UF)
01-06-2026 6,50% 6,97% 800.000 383.046
1 1
1 1
E B2 01-06-2026 6,50% 6,95% 25 n.a. n.a. UF 2.900.000 1.388.540 E
c® 15-08-2031 4,00% 3,48% 21 15-08-2011 B + 50 pbs UF 1.500.000 1.500.000
D 16-08-2034 3,80% 3,76% 21 16-08-2018 B + 60 pbs UF 4.000.000 4.000.000
E 01-03-2035 3,75% 3,67% 21 01-03-2019 B + 60 pbs UF 3.000.000 3.000.000
F 05-09-2039 2,80% 2,83% 21 25-09-2023 B + 60 pbs UF 5.700.000 5.700.000

[
1

Notas: (1) Las Series B1y B2 fueron emitidas bajo la modalidad de Monto Fijo con N° de Inscripcién 254, por lo tanto no tienen cargo a las Lineas inscritas en la CMF

__‘I Series B1y B2 estan cerca del limite en su resguardo de Endeudamiento Financiero

(2) La Serie C corresponde al nemotécnico BEKOP-C. La serie C con nemotécnico BANDI-C vencié en dia 16 de agosto de 2020




Restricciones Financieras de la Compaiia (1/2)

Endeudamiento Financiero (Subseries BANDI-B1 y BANDI-B2) v
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==O== Endeudamiento Financiero Neto

La Compaifiia histéricamente ha estado en permanente cumplimiento de sus restricciones financieras. Manteniendo politicas de

endeudamiento responsable




Restricciones Financieras de la Compaiia (2/2)

Cobertura Financiera Neta (Serie BEKOP-C) v/
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==0= Cobertura Financiera Neta

Definicién Cobertura Financia Neta: EBITDA / Gastos Financieros Netos

Notas: (1) Ratio se ve distorsionado por efecto del reconocimiento de créditos fiscales en Brasil, teniendo mayores ingresos financieros, impactando los gastos financieros netos. Ratio Proforma a Junio
2020 sin considerar este efecto es: 9,1x

Activos Consolidados Libres de Gravamenes (Todas las Series) v
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La Compaiiia historicamente ha estado en permanente cumplimiento de sus restricciones financieras. Manteniendo politicas de
endeudamiento responsable
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Antecedentes

I. Estimamos que la Compafiia no tendra problemas de solvencia, ni de liquidez. A la fecha, tampoco se anticipan provisiones o castigos
significativos

II. En linea con una recuperacion econdmica mas lenta y una politica conservadora de inversion, la Compafiia ha decidido reducir el plan de
inversiones para el afio 2020 desde US$165 millones a US$90-100 millones

[ll. Como antecedente importante, la Compafiia mantiene covenants de “Endeudamiento Financiero Neto” en las Series de Bonos BANDI-D,
BANDI-E y BANDI-F con un limite de 1,2 veces. Por su parte, BEKOP-C tiene un limite de 1,5 veces, con mayor holgura que las series
mencionadas anteriormente. Dicho covenant considera Efectivo y Equivalentes, permitiendo a la Compafiia mantener una mayor liquidez y una
politica mas conservadora

» Se registré un aumento de pasivos totales en un 14,5% comparado con diciembre 2019 explicado principalmente por la colocacién del bono
en el mercado de Estados Unidos realizada en enero de este afio y por el pasivo del Mark-to-Market de los Cross Currency Swaps de este
mismo bono, afectando el ratio de endeudamiento financiero ya que actualmente este no toma en consideracion el efectivo mantenido
en cajay equivalentes

» En cuanto al patrimonio, éste disminuy6 en $131.146 millones, un 13,5% respecto a diciembre de 2019, explicado por la disminucién de Otras
Reservas (-$148.477 millones), debido al efecto negativo de conversion de filiales extranjeras y en los Mark-to-Market de los Cross Currency
Swaps

» La Compaifiia registré al cierre de junio, respecto al cierre de 2019, una depreciacién del peso argentino y el real con respecto al peso
chileno de un 6,8% y un 19,3%, respectivamente. Esto generé una disminucion en las cuentas de activo, pasivo y patrimonio, por
efecto de conversion de cifras




Covenants Endeudamiento Vigentes

» A continuacién se presenta una breve descripcion de las clausulas vigentes de los bonos de Andina:

Endeudamiento Financiero Series Bl1y B2

“Mantener un nivel de endeudamiento en que el Pasivo Financiero Consolidado no supere 1,20 veces el Patrimonio Consolidado.
Para estos efectos se considerara como Pasivo Financiero Consolidado al Pasivo exigible que devenga interés, esto es: (i) otros pasivos
financieros corrientes, mas (ii) otros pasivos financieros no corrientes, menos (iii) los saldos de activos de instrumentos financieros
derivados, tomados para cubrir riesgos de tipo de cambio o tasa de interés de pasivos financieros y que se encuentran en las partidas
“Otros Activos Financieros, Corrientes” y “Otros Activos Financieros, No Corrientes” de los Estados de Situacion Financiera Consolidados
del Emisor. Se considerara como Patrimonio Consolidado al total patrimonio incluyendo las participaciones no controladoras.”

Endeudamiento Financiero Neto — Series D, Ey F

“Mantener un nivel de endeudamiento en que el Pasivo Financiero Neto consolidado no supere 1,20 veces el patrimonio
consolidado. Para estos efectos se considerara como Pasivo Financiero Neto consolidado al pasivo exigible que devenga interés, esto es:
(i) otros pasivos financieros corrientes, mas (ii) otros pasivos financieros no corrientes, menos (iii) efectivo y efectivo equivalente y (iv)
otros activos financieros corrientes y (v) otros activos financieros, no corrientes (en la medida que correspondan a los saldos de activos por
instrumentos financieros derivados, tomados para cubrir riesgo de tipo de cambio tasa de interés de pasivos financieros). Se considerara
como Patrimonio Consolidado al total patrimonio incluyendo las participaciones no controladoras.”

Nota: Bono serie BEKOP-C utiliza Endeudamiento Financiero Neto con la definicion anterior, solo amplia su limite a 1,50x
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